ILUSTRATIVNI PRIMJERI ISPITNIH PITANJA

Napomena o svrsi i ogranicenjima oglednog testa s ilustrativnim primjerima
pitanja/zadataka

Hrvatska revizorska komora je izradila Program revizorskog ispita za 2025. godinu, u kojem su
pripadna ispitna podrucja svakog pojedinog modula osnovnog revizorskog ispita i revizorskog
ispita za odrzivost razradena na tematske cjeline. Za svako podrucje ispitivanja odredeni su ishodi
uCenja, definirana je struktura ispitnog testa za odredeni modul osnovnog revizorskog ispita i
revizorski ispit za odrzivost (po podrucjima ispitivanja, tipu/vrsti pitanja/zadataka, broju
pitanja/zadataka i bodovima) te je pobrojana obvezna i dodatna literatura za pripremu kandidata
za polaganje ispitnog testa iz odredenog modula osnovnog revizorskog ispita i revizorskog ispita
za odrzivost.

Sastavnidio obvezne literature pojedinog modula osnovnog revizorskog ispita je i pripadni ogledni
test s ilustrativnim primjerima pitanja/zadataka.

Ogledni test s ilustrativnim primjerima pitanja/zadataka za Modul 3 osnovnog revizorskog ispita
pripremljen je sukladno definiranoj strukturi ispitnog testa i sastavljen je iskljucivo kako bi se
kandidatima omogucdilo stjecanje informacije o mogucoj strukturi, tipologiji i razini sloZzenosti
ispitnih zadataka koji se mogu postaviti na ispitu. Sadrzaj oglednog testa ne predstavlja iscrpni
prikaz svih ispitnih tema, stoga se ispitni test moze razlikovati po temama i vrstama pitanja.

Za polaganje revizorskog ispita relevantna je cjelovita priprema kandidata prema propisanoj
ispitnoj literaturi i definiranim ishodima ucenja, a ne samo na osnovu oglednog testa s
ilustrativnim primjerima pitanja/zadataka. Kandidati su odgovorni za vlastitu pripremu koja
uklju¢uje proucavanje cjelovite ispitne literature navedene u Programu revizorskog ispita.

Ogledni test s llustrativhim primjerima pitanja/zadataka za Modul 3 koristi se u svrhu pripreme
kandidata za polaganje ispita i u druge svrhe se ne smije koristiti bez prethodnog pisanog
dopustenja Hrvatske revizorske komore.
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OSNOVNI REVIZORSKI ISPIT

Modul 3: Poslovna ekonomija i makroekonomija za revizore

Podrucje 1.
Opc¢a, poslovnai financijska ekonomija, u mjeri u kojoj je relevantno za reviziju

Poslovna ekonomija i makroekonomija za revizore

Podrucja ispitnog modula Teme podrucja ispitnog modula

Op¢éa, poslovnaii financijska
1 ekonomija, u mjeri u kojoj je 1 Makroekonomija
relevantno za reviziju

2 Mikroekonomija

3 Osnove organizacije

4 MenadZment

5 Strateski menadZment

Broj pitanja u ispitnom testu: 5 (pet)
Broj bodova: 5 (pet)
Vrsta pitanja: 1i/ili 2

Tema: Makroekonomija

1. Pretpostavite da je potraznja za novcem dana izrazom M9=€Y(0,25-i); gdje je €Y jednako 100
eura. Takoder pretpostavite da je ponuda novca 20 eura. Pretpostavite ravnotezu na financijskim
trzistima.

Ako srediSnja banka zeli povecéati kamatnu stopu (i) za 10 postotnih bodova, na kojoj razini treba
odrediti ponudu novca?

Odgovor: M=10
(1 bod)

Izracun:

Potraznja za novcem je dana izrazom: M® = €Y(0,25-i), gdje je:
M¢ - potraznja za novcem,

€Y - godisnji nominalni dohodak,

i - kamatna stopa.

Ravnoteza na financijskom trzistu zahtjeva jednakost ponude i potraznje za novcem (M=M9),
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MoZemo zapisati stoga: 20 =100(0,25 - i)

Sada rjeSavamo jednadzbu za kamatnu stopu (i) te dobijemo da kamatna stopa iznosi 5%.
M=€Y(0,25-i) = 20=100(0,25-i) = 20=25-100i = 100i=5 > i=5%

SrediSnja banka Zeli povecati kamatnu stopu za 10 postotnih bodova, §to znaci da Zelimo novu
kamatnu stopu od:

i=0,05+0,10=0,15
Koristenjem iste funkcije potraznje za novcem, izracunat ¢emo novu ponudu novca koja ¢ée
odgovarati ovoj novoj kamatnoj stopi. Koristimo jednadzbu:

M = M¢
M =100(0,25 - 0,15)
M=10

Kad srediSnja banka Zeli povecati kamatnu stopu mora smanijiti ponudu novca.

Tema: Mikroekonomija

2. Poduzecée "EnergyPlus" djeluje kao monopol na trzistu elektri¢ne energije u jednom regiji.
Funkcija potraznje za njegovim proizvodom dana je kao: P=100-2Q.
Funkcija ukupnih tro§kova poduzecéa iznosi: TC=20Q.

Izracunaijte koliko jedinica proizvoda (Q) ¢e poduzeée prodavati kako bi maksimiziralo svoj profit.

Odgovor: Q=20
(1 bod)

Izracun:
Da bi poduzec¢e maksimiziralo svoj profit, moramo izjednadciti grani¢ne prihode (MR) s grani¢nim
troSkovima (MC).
Funkcija ukupnog prihoda (TR) izraGunava se kao cijena (P) pomnozena s koli¢inom (Q):
TR=PxQ=(100-2Q)xQ=100Q-2Q?
Granicni prihod (MR) izraCunava se kao derivacija ukupnog prihoda (TR) u odnosu na koli¢inu (Q):
d(TR)
MR = W =100 — 4-Q
Granicni trosak (MC) izraCunava se kao derivacija ukupnih troskova (TC) u odnosu na koli¢inu (Q):
d(TC)
= W =
Da bismo maksimizirali profit, izjednacavamo MR i MC:
100-4Q=20
80=4Q
Q=20
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Tema: Osnove organizacije

Pitame:
3. Trgovacko drustvo Jadran d.o.o. posjeduje tri hotela visoke kategorije (****) smjeStena na
jadranskoj obali, u Zadru, Makarskoj i Puli. Sva tri hotela pruzaju uobiCajene usluge za ovu
djelatnost: smjestaj, prehranu, moguénost rekreacije i wellnesa, organizaciju kongresa i niz
ostalih usluga prilagodenih zahtjevima gostiju ili narucitelja. Jadran d.o.o. osnovano je 2010.
godine kada su vlasnici najveéeg hotela smjestenog u Zadru, stekli vecinski vlasni¢ki udio u
preostala dva hotela. Hotel u Zadru prednjaci po broju zaposlenika, ali i ostvarenim no¢enjima te
ukupnim prihodima. Upravno stoga Sto je Jadran d.o.o. nastao kao posljedica integracije tri
neovisna hotela, svi hoteli jo§ uvijek imaju visoku autonomiju u poslovanju. Postojeca
organizacijska struktura druStva prikazana je na donjoj slici.

Predsjednik uprave Jadran d.o.o. nadreden je Direktorima hotela, pri €¢emu Direktori hotela imaju
ovlast samostalno upravljati hotelima. Direktorima hotela podredeni su voditelji pojedinih
funkcija u hotelu.

Odjel smjestaja obavlja sve poslove vezane uz smjeStaj, primanje gostiju, brigu o njihovom
boravku i dolasku, Sto uklju¢uje i naplatu smjestaja. Organizacijski je podijeljen na recepciju i
usluge domacinstva.

Odjel hrane i pi¢a izvrSava sve zadatke vezane uz pripremu i posluzivanje hrane i pic¢a, a
organizacijski se dijeli na pansionsku kuhinju, restoran i bar.

Odjel prodaje i marketinga u svakom hotelu zaduzen je za prodaju i promociju kapaciteta tog
hotela.

Odjel racunovodstva i financija zaduZen je za pravovremeno izvrSavanje obveza i naplatu
potrazivanja te uskladivanje njihovog vremenskog dospijeca.

Odjel ljudskih potencijala postoji kao zasebna organizacijska jedinica samo u najveéem hotelu
(Zadar), dok u ostalim hotelima te poslove obavljaju Direktori hotela.
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Odjel rekreacije upravlja hotelskim rekreacijskim sadrzajima. Prisutan je samo u hotelu u
Makarskoj, dok je u ostalim hotelima broj tih sadrzaja manji pa njima upravlja recepcija pojedinih
hotela.

Odjel kongresnih usluga zaduzen je za korporativhe usluge. Formiran je kao zasebna
organizacijska jedinica samo u hotelu Pula jer ovaj hotelima dugu tradiciju organiziranja kongresa,
dok u drugim hotelima ove zadatke obavlja odjel hrane i pi¢a.

Predsjednik uprave nije siguran je li postoje¢a organizacijska struktura koja hotelima osigurava
visoku samostalnost u nastupu na trziStu optimalno rjeSenje. Na takva su ga razmiSljanja
potaknuli izvjeStaji i analize podatka o ostvarenim nocenjima i financijskim pokazateljima u
posljednjih nekoliko godina. Naime, izvjestaji jasno ukazuju da iako u svim hotelima od 2010.
godine raste broj no¢enja i pruzenih usluga, ostvareni prihod, a time i profit pojedinih hotela, rastu
po puno sporijim stopama. Osim toga, Predsjednik uprave nezadovoljan je ¢injenicom da tri
hotela joS uvijek nisu prepoznata kao dio jedinstvene grupacije i malom suradnjom izmedu
voditelja hotela. Dogadaju se situacije da se hoteli na trziStu prilikom privlacenja gostiju i ostalih
korisnika ponasaju kao medusobni konkurenti.

Slijedom navedenog, odgovorite koju vrstu organizacijske strukture primjenjuje Jadran d.o.o.:
a) Funkcijska struktura
b) Predmetna struktura
c) Divizijska struktura prema potroSac¢ima
d) Teritorijalna struktura.
(1 bod)

Tema: MenadZment

4. ,Joj opet to ocjenjivanje!“, pomislila je Josipa. Njezina nadredena, Katarina Juric, bila je slicnog
razmiSljanja, pomislila je ,,Opet to ispunjavanje formulara!®. Kao i ostali voditelji odjela, i Katarina
je trebala ocijeniti zaposlenike u svom odjelu te predati ocjenu u odjel ljudskih potencijala do kraja
mjeseca. Katarinino miSljenje je bilo da postupak ocjenjivanja radne uspjeSnosti nije posebno
koristan i nije se uop¢ée trudila kriti svoja razmisljanja. Naprotiv, ocjenjivanje radnog uc¢inkaima za
cilj:

a) Povecéanje osnovne plaée zaposlenika

b) Smanjenje nezadovoljstva zaposlenika

c) PruzZanje povratne informacije zaposlenicima o njihovom radu i stvaranje osnove za

poboljsanje radnog u¢inka
d) ZadrZavanje zaposlenika.
(1 bod)

Tema: Strateski menadZment

5. Kada bi se vremeplovom vratili u 2008. i u internetsku trazilicu ukucali airbnb.com dosli bi na
poprilicno oskudnu web stranicu servisa kojeg su njegovi osnivaci utemeljili za svega 20 tisuca
dolara. Danas pak postoje rijetki putnici i turisti koji nisu isprobali, ili barem ¢uli za Airbnb,
globalnog lidera u kratkoro€nom iznajmljivanju smjeStaja. Airbnb je jedna od najbrze rastucih
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tehnoloskih kompanija. Ubrzo nakon IPO-a u prosincu 2020., procijenjena vrijednost Airbnb
dosegnula je 100 milijardi USD, a sam subjekt je vrlo vjerojatno zauvijek promijenio na¢in na koji
putujemo. NiSta od toga ne bi bilo realizirano bez vizije njegovih osnivaca o revolucionarnom
nacCinu zaradivanja na neiskoriStenim nekretninama i novog poslovnog modela koji povezuje
vlasnike smjestaja i putnike.

Slijedom navedenog, odgovorite: Koju korporativnu strategiju primjenjuje Airbnb?

Odgovor: strategiju rasta
(1 bod)

Podrucje 2.
Osnovna nacela financijskog upravljanja trgovackim drustvima, u mjeri u kojoj je
relevantno za reviziju

Poslovna ekonomija i makroekonomija za revizore

Podrucja ispitnog modula Teme podrucja ispitnog modula

Osnovna nacela financijskog
2 upravljanja trgovackim drustvima, u 1 Temeljni koncepti financijskog upravljanja
mijeri u kojoj je relevantno za reviziju

2 Okruzenje financijskog upravljanja

Procjene vrijednosti financijskih instrumenata i
vrijednosti poduzecéa

4 Financiranje poduzeca

5 Upravljanje obrtnim kapitalom

6 Analiza isplativosti investicijskih ulaganja

Broj pitanja u ispitnom testu: 5 (pet)
Broj bodova: 10
Vrsta pitanja: 1i/ili 2i/ili 3

Teme: Temeljni koncepti financijskog upravljanja i OkruZenje financijskog upravljanja
1. IzraCunajte stopu prinosa na ulozeni kapital (ROIC) Orbit d.d. ako je dobit prije kamatai poreza
u 2023. iznosila 80 milijuna eura, vrijednost uloZzenog kapitala 345 milijuna, a stopa poreza na

dobit je 18%.

Odgovor: 19,014%
(2 boda)
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Izracun:
Stopa prinosa na ulozeni kapital = Neto dobit iz redovne aktivnosti/Ulozeni kapital

80(1—0.18) 65.6
345 "~ 345

2. Riziku nesklon investitor razmatra ulaganje u dvije investicije. U tablici su prikazani povijesni

ROIC2023 = = 19, 014’%

prinosi ostvareni u razdoblju od 2019.-2023.:

6 12
12 10
16 8
11 7
7 6

Izracunajte o¢ekivani prinos za investicije XiY .

Odgovor: X=10,40i Y =8,60

(2 boda)
Izracun:

Povijesna razdoblja rx ry

2019 6 12

2020 12 10

2021 16 8

2022 11 7

2023 7 6

Ocekivani prinos investicija 10,40 8,60

Tema: Procjene vrijednosti financijskih instrumenata i vrijednosti poduzecéa

3. Obveznica bez kupona nominalne vrijednosti 5000 eura dospijeva za 10 godina. Kolika je njena
fer trziSna vrijednost ako je za takve obveznice zahtijevani prinos 11%?

Odgovor: 1.760 EUR
(2 boda)
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Izracun:
B, = NlI%

B, = 5000x111?
B, = 5000x0,352

B, = 1.760

4. Zadnji slobodni novéanitok poduzecu kojeg je ostvarilo poduzeée Aiznosio je 10 mil. O¢ekivana
dugoro¢na stopa rasta za poduzecée A je 5%, dok je njegov troSak kapitala 11%. Kolika je vrijednost
poduzedéa A?

Odgovor: 175 mil
(2 boda)

Izracun:
Koriste¢i model jednog razdoblja, vrijednost poduzecéa odreduje se na sljedeci nacin:

Vo, :VPOX(1+g)

VP =
k,-g k,-g
Pritom je
VP - vrijednost poduzeéa
Vp4 -  ocekivani slobodni novcani tok poduzeéu za godinu dana
Vpo - zadnji ostvareni slobodni nov¢ani tok poduzecu
g - ocekivana stopa rasta slobodnih novéanih tokova poduzecéu
ka > ponderirani prosjecni troSak kapitala.

Prema navedenoj formuli, vrijednost poduzeca A iznosi:
Vrijednost poduzeé¢a =[10 mil. x (1 + 0,05)]/ (0,11 -0,05) = 175 mil

Teme: Financiranje poduzeéa, Upravljanje obrtnim kapitalom i Analiza isplativosti
investicijskih ulaganja

Pitame:
5. Podaci o investicijskim troskovima

Razmatra se projekt proizvodnje novog proizvoda kojeg je razvio vlastiti istrazivacki tim. U razvoj
je utroSeno 100.000 eura. Za produkciju se predvida vlastiti slobodan prigradski prostor uz vazne
prometnice na kojem ce se izgraditi suvremena tvornicka zgrada. Procijenjena trziSna vrijednost
zemljiSta s uklju€enom projektnom dokumentacijom iznosi 700.000 eura. Tijekom prve godine
investicijskog ciklusa ocekuje se realizacija projektne dokumentacije i odobrenje gradevinske
dozvole. lzgradnja tvornice trajala bi sljedece dvije godine kada bi se instalirala potrebna
proizvodna oprema u vrijednosti 900.000 eura uz troSkove montaze od 80.000 eura. Procijenjena
vrijednost troSkova izgradnje tvorni¢ke zgrade je 4.000.000 eura, §to ¢ée se, prema uobi¢ajenim
nacinima fakturiranja izvrSenih radova i planiranoj dinamici izgradnje, podmiriti u dvije rate
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krajem svake godine izgradnje. Visina potrebnog povecanja neto obrtnog kapitala procijenjena je
na 750.000 eura.

Podaci o poslovanju

Planirana koli¢ina godiSnje produkcije iznosi 200.000 komada proizvoda u svakoj od 6 godina
efektuiranja projekta. Planirana prodajna cijena za prvu godinu efektuiranja je 35 eura po
proizvodu. Varijabilni troSkovi procjenjuju se na razini 65% od vrijednosti prodaje. Fiksni troSkovi
sadrze rezijske trosSkove i fiksni dio operativnih troSkova koji se procjenjuju na 400.000 eura
godiSnje te troSkove amortizacije. Zgrada ¢e se amortizirati po stopi 5% godiSnje, dok ¢e se
oprema amortizirati u cijelosti kroz vijek efektuiranja projekta. Stopa poreza na dobit iznosi 30%.
Krozvijek efektuiranja projekta ocekuje se inflacija od 5% godiSnje koja ¢e se ravhomjerno odraziti
na inpute i outpute poslovanja

Podaci o rezidualnoj vrijednosti

Procijenjena trziSna vrijednost zemljiSta na kraju vijeka efektuiranja projekta iznosi 850.000 eura.
Procijenjena vrijednost tvornicke zgrade na kraju vijeka efektuiranja iznosi 40% nabavne
vrijednosti. Procijenjena vrijednost instalirane opreme na kraju vijeka efektuiranja iznosi 10% od
vrijednosti plaédene dobavljacu. Prodaja zemljiSta porezno se tretira kao kapitalni dobitak. Porez
na kapitalni dobitak identi¢an je poreznom optereéenju dobiti poduzeéa od 30%. Prodaja
tvorni¢ke zgrade i proizvodne opreme ulazi u redovite prihode poslovanja poduzeda.

Podaci o strukturi kapitala
e Ciljaniodnos dugai glavnice - 1:1
e Prinos do dospije¢a na dugove poduzeca - 10%
e Podaciza CAPM model
o Nerizitna kamatna stopa - 7%
o Premijarizika na trziSniindeks - 5%
o Bpoduzeéa-2
e Ocekivani prinos na dionice poduzeéa
o Cijena kroz protekli mjesec kretala se izmedu 70i 90 eura
o Realizirane su dividende kroz proteklu godinu od 6,70 eura po dionici
o GodiSnja stopa oCekivanog rasta dividendi iznosi 8%
Smatra se da projekt ne¢e promijeniti rizi€nost ukupnih poslovnih operacija poduzeca.

Na temelju danih podataka izraCunajte prosjecni ponderirani troSak kapitala (WACC).

Odgovor:
(2 boda)
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Izracun:

1ZRACUN
TROSKA Ki prije poreza ki wi kiwi
KAPITALA

Vlastiti

. 0,17=(0,07+2*(0,05)) 0,17 0,50 0,085=0,17*0,50
kapital

0,07=0,10%(1-

Dugovi 0,10 0,3)

0,50 0,035=0,07*0,50

UKUPNO 1,00=0,50+0,50 | 0,120=0,085+0,035

Gordonov
model 0,1705=(6,70*(1,08)/80)+0,08

Podrucje 3.
Upravljanje rizicima i unutarnja kontrola

Poslovna ekonomija i makroekonomija za revizore

Podrucja ispitnog modula Teme podrucja ispitnog modula
Upravljanje rizicima i unutarnja .

3 1 Upravljanje rizicima
kontrola

2 Unutarnja kontrola

Broj pitanja u ispitnom testu: 5 (pet)
Broj bodova: 11
Vrsta pitanja: 1i/ili 2i/ili 3

Teme: Upravljanje rizicima i Unutarnja kontrola

1. Eko-milk d.o.o. proizvodi mlije€ne proizvode koji se isporucuju velikim i malim trgovcima
hranom. Eko-milk d.o.o. ima znacajan rast tijekom posljednjih godina i kao odgovor na taj rast, viSi
menadZment je uspostavio odjel interne revizije kako bi poboljSao kontrolno okruZenje i
poslovanje poduzeéa. ViSi menadzment Eko-milk d.o.o. zabrinut je za ucdinkovitost sustava
prodaje i otpreme gotovih proizvoda te je odjel interne revizije na temelju navedene informacije i
vlastite procjene rizika u godisnji plan interne revizije uvrstio reviziju sustava prodaje i otpreme
mlije¢nih proizvoda. Sve uocene nedostatke potrebno je priopéiti nadleznom menadzeru prodaje
i upravi Eko-milk d.o.o. Takoder, potrebno je dati odgovarajuée preporuke za poboljSanje sustava
prodaje i otpreme gotovih proizvoda.
Tijekom revizije utvrdeni su sljedeéi nedostaci i slabosti:

(1) dostupnost proizvoda ne provjerava se do trenutka narudzbe kupca

(2) telefonske narudzbe se prvo evidentiraju u obliku biljeSki na papiru, a zatim se, nakon

zavrSetka poziva, prenose u obrazac za narudzbu

(3) narudzbenice nisu numerirane rastué¢im nizom brojeva

10
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(4) sustav online naruCivanja omogucuje kupcima narudzbe koje premasSuju njihov
kreditni limit.

1.1. Sto od sljedeéeg nije cilj sustava prodaje i otpreme proizvoda Eko-milk d.0.0.?
a) Osigurati da se narudzbe prihva¢aju samo ako je roba dostupna
b) Osigurati da su sve narudzbe potpuno i to¢no evidentirane
c) Osigurati da su primljeni popusti potpuno i toéno obracunati
d) Osigurati da je sva otpremljena roba ispravno fakturirana.
(1 bod)

1.2. PoveZite najmanje tri nedostatka internih kontrola s odgovaraju¢im objasnjenjem rizika i
problema u sustavu prodaje i otpreme gotovih proizvoda:

Nedostatak | Objasnjenje
(1) A. Rizik slanja robe na temelju neto¢nih narudzbi
(2) B. Rizik nenaplativih potrazivanja
(3) C. Rizik od neispunjavanja narudzbe na vrijeme
(4) D. Narudzbe mogu nestati Sto dovodi do neispunjenih narudzbi

Odgovori: (1) C, (2) A, (3) D, (4) B
(3 boda)

1.3. Koju od navedenih preporuka treba dati za rjeSavanje nedostataka (2) i (3)?

A. Osobe odgovorne za obradu narudzbi kupaca trebaju imati online pristup za pregled koli¢ina
zaliha gotovih proizvoda u stvarnom vremenu u trenutku narucivanja kupca.

B. Narudzbenice trebaju biti unaprijed oznacene rastué¢im nizom brojeva, odnosno numerirani i
treba se provoditi redovita provjera redoslijeda.

C. Sve narudzbe treba unijetiizravno u sustav narucivanja odmah kada kupac predaje narudzbu.

D. Kupce treba uputiti da ne narucuju telefonom, ve¢ da je potrebno osigurati pisani trag o
obavljenoj narudzbi.

Odgovor:
a) A.iB.
b) samoB.iC.
c) B,C.iD.
d) A,C.iD.
(1 bod)

2. Tvornica namjeStaja d.d. proizvodi namjesStaj po narudzbi. Vi ste voditelj revizorskog tima i
razvijate programe revizije za reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja Tvornice namjestaja d.d. za
godinu koja je zavrSila 31.12.20x5. godine.

Upoznavanjem poslovanja Tvornice namjestaja d.d. utvrditi ste da Tvornica namjestaja d.d. svoje
sirovine nabavlja od brojnih ovlastenih dobavlja¢a. Kada voditelji proizvodnje zatraze sirovine i
materijal za proizvodnju namjestaja po narudZzbi, ispunjavaju obrazac zahtjeva (zahtjevnicu) koji
se dostavlja odjelu za nabavu. Obrasci zahtjeva (zahtjevnice) ne prolaze autorizaciju viSe
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rangiranog osoblja i njihovo ispostavljanje nije povezano s trenutnim razinama zaliha sirovina i
materijala na skladiStu koji se traze.

Tvornica namjeStaja d.d. ima odjel interne revizije koji vam je pruzio informacije o internim
kontrolama u vezi ciklusa nekretnina, postrojenja i opreme. Jedna od takvih internih kontrola je da
se po primitku nove opreme svakom predmetu dodjeljuje jedinstveni broj koji se oznac¢ava na
samoj imovini, kao i u knjizi inventara i analitiCkom knjigovodstvu dugotrajne materijalne imovine.

Na temelju navedenih informacija, odgovorite na sljedeéa pitanja:

2.1. Koje su od sljedeéeg najvjerojatnije posljedice nedostatka interne kontrole opisane uz sustav
zahtjeva za nabavom zaliha sirovina i materijala?

(1) Moze doéi do laznih kupnji, Sto dovodi do preusmjeravanja sredstava tre¢im stranama u
nezakonite svrhe.

(2) MoZe doéi do nestaSica zaliha sirovina i materijala, Sto moze dovesti do toga da Tvornica
namjesStaja d.d. ne moze ispuniti narudzbe svojih kupaca i izgubiti prihod.

(3) Moze doci do nepotrebnih nabava sirovina i materijala, $to rezultira poveé¢anjem zastarjelih
sirovina i materijala u skladistu koje je potrebno otpisati.

(4) Mogu se kupiti sirovine loSe kvalitete, Sto rezultira proizvodnjom proizvoda niske kvalitete,
gubitkom povjerenja kupaca i ostalim rizicima poslovanja.

Odgovor:
a) 1i3
b) 2i3
c) 1i4
d) 2i4
(1 bod)

2.2. U prethodnoj reviziji, unutar ciklusa nabave Tvornice namjestaja d.d., utvrdili ste da skladiSne
primke o primljenim sirovinama i materijalima nisu numerirane redoslijedom, odnosno rastué¢im
nizom brojeva. Koje od sljedecih podrucja biste smatrali najveéim rizikom znacajnog pogreSnog
prikazivanja, kao rezultat ovog nedostatka interne kontrole?

a) Pravaiobveze zaliha

b) Vrednovanje obveza

c) Postojanje zaliha

d) Potpunostobveza.
(1 bod)
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Podrucje 4.
Financijska analiza

Poslovna ekonomija i makroekonomija za revizore

Podrucja ispitnog modula Teme podrucja ispitnog modula

4 Financijska analiza 1 Fundamentalna analiza

2 Tehni¢ka analiza

Broj pitanja u ispitnom testu: 5 (pet)
Broj bodova: 8 (osam)
Vrsta pitanja: 1i/ili 2i/ili 3

Tema: Fundamentalna analiza

1. Koje se analiticke metode koriste u financijskoj analizi vrijednosnih papira?

(2 boda)

ekonomska analiza i analizu trziSta kapitala

analiza trziSta kapitala, analiza trziSta novca i ekonomska analiza
sektorska analiza i analiza pojedine dionice

metode navedene pod a)ic).

2. Kaoji su glavni ¢imbenici intrinzi¢ne vrijednosti poduzecéa?

(2 boda)

razina normalne sposobnosti zaradivanja i profitabilnost imovine

stvarno isplaéene dividende ili trenutni dividendni kapacitet i realno ocekivanje o
trendu rasta sposobnosti zaradivanja

stabilnost i predvidljivost kvantitativnih i kvalitativnih predvidanja buduée ekonomske
vrijednosti poduzeca

sve prethodno navedeno.

3. Kaoji su osnovni koraci u vrednovanju trziSta dionica?

procjena omjera isplate dividendi, procjena kamatne stope i predvidanje zarada
predvidanje zarada, odabir stope kapitalizacije, predvidanje stope inflacije
predvidanje gospodarskog rasta, predvidanje stope inflacije i predvidanje zarada
predvidanje zarada, procjena omjera isplate dividendi i odabir stope
kapitalizacije.

13




ILUSTRATIVNI PRIMJERI ISPITNIH PITANJA

Tema: Tehnicka analiza
Pitame:
4. Koja je razlika izmedu fundamentalne i tehni¢ke analize vrijednosnih papira?

a) fundamentalna analiza se usredotocuje na ponudu i potraZnju za vrijednosnim
papirom radi odredivanje njegove intrinziéne vrijednosti dok se tehnic¢ka analiza
usredotocuje na kretanja cijena vrijednosnog papira na trZistu

b) tehni¢ka analiza istrazuje informacije o proSlosti radi utvrdivanja intrinzi¢ne
vrijednosti vrijednosnog papira, a fundamentalna analiza se usredotoCuje na
utvrdivanje cijene vrijednosnog papira na temelju financijskih izvjeStaja izdavatelja

c) fundamentalna analiza istraZzuje kretanje cijena na trzZiStu radi utvrdivanja cijene
vrijednosnog papira, a tehni¢ka analiza se usredotoCuje na ponudu i potraznju radi
procjene cijene vrijednosnog papira

d) nista od prethodno navedenog.

(1 bod)

5. Sto je glavna svrha tehni¢ke analize?

a) Analiza makroekonomskih ¢imbenika

b) Analiza financijskih izvjeStaja izdavatelja

c) Analiza pokazatelja gospodarske grane u kojoj se nalazi izdavatelj

d) Analiza povijesnih cijena i koli¢ine trgovanja vrijednosnim papirom izdavatelja.
(1 bod)

Podrucje 5.
Matematika, u mjeri u kojoj je relevantno za reviziju

Poslovna ekonomija i makroekonomija za revizore

Podrucja ispitnog modula Teme podrucja ispitnog modula

Matematika, u mjeri u kojoj je . . .
5 T 1 Financijska matematika
relevantno za reviziju

2 Matrice

3 Diferencijalni racun

4 Numeri¢ki izracun ekstrema funkcija

Odlu¢ivanje u uvjetima rizika, neizvjesnosti i

sukoba

Broj pitanja u ispitnom testu: 5 (pet)
Broj bodova: 8 (osam)
Vrsta pitanja: 1i/ili 2 i/ili 3
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Tema: Financijska matematika

1. Mikro poduzetnik se zaduzio uz uvjet da ¢e zajam u nominalnom iznosu od C = 100. 000 eura
otplatiti u roku od n = 20 godina, uz nominalno jednake anuitete koje ¢e isplacivati krajem svake
godine. Svjerovnikom je dogovorio dekurzivni obracun kamata te godiSnju kamatnu stopuodp =
3%.

Na osnovu navedenih podataka odgovorite na sljedecéa pitanja:
1.1. Koliko iznosi anuitet zajma:

a)6.721,57 EUR

b) 7.621,57 EUR

c)6.712,75 EUR

d) 7.721,75 EUR
(1 bod)

1.2. Koliki je ukupniiznos isplaéenih sredstava koji ¢e poduzetnik morati platiti vjerovniku?

Odgovor: 134.431,42 EUR
(2 boda)

Izracun:

Definirajmo za pocetak neke osnovne pojmove. Anuitet je periodi¢ni iznos koji pla¢a korisnik
zajma, a sastoji se od dva dijela: otplatne kvote i slozenih kamata (Nerali¢ i éego, 2009:413). I1znos
nominalno jednakih anuiteta a raGuna se prema formuli:

r(r-1)
rn—1

a=°C X
pri Cemu je r dekurzivni kamatni faktor r =1 +%. Cjelovitosti radi, za dani iznos anuiteta

takoder je moguce izraCunati ukupan iznos zajma:

a r"-1

m or-1"

Za konkretan slucaj iz ovog primjera, dekurzivni kamatni faktor je r =1 +%= 1,03. Iznos

nominalno jednakih anuiteta iznosi:
1,0329:(1,03-1
a = 100000 - 28— L0371
1,0320-1

Svake godine zajmoprimatelj isplacuje vjerovniku anuitet od 6721,57 €.

=6721,57€

Plan otplate je tabli¢ni prikaz koji zajmoprimatelju daje informaciju o iznosima i rokovima
dospijec¢a njegovih obveza, a vjerovniku daje pregled priljeva sredstava od odobrenih zajmova i
kamata na ta sredstva (Nerali¢ i éego, 2009: 415); sve navedeno prikazano za svako vremensko
razdoblje trajanja otplate zajma. Plan otplate za dani primjer dan je sljede¢om tablicom.
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Razdoblje Anuitet a; Kamate [; Otplatna kvota R; | Ostatak duga C;
0 - - - 100000,00
1 6721,57 3000,00 3721,57 96278,43
2 6721,57 2888,35 3833,22 92445,21
3 6721,57 2773,36 3948,21 88497,00
4 6721,57 2654,91 4066,66 84430,34
5 6721,57 2532,91 4188,66 80241,68
6 6721,57 2407,25 4314,32 75927,35
7 6721,57 2277,82 4443,75 71483,60
8 6721,57 2144,51 4577,06 66906,54
9 6721,57 2007,20 4714,37 62192,17
10 6721,57 1865,77 4855,81 57336,36
11 6721,57 1720,09 5001,48 52334,88
12 6721,57 1570,05 5151,52 47183,36
13 6721,57 1415,50 5306,07 41877,29
14 6721,57 1256,32 5465,25 36412,04
15 6721,57 1092,36 5629,21 30782,83
16 6721,57 923,48 5798,09 24984,74
17 6721,57 749,54 5972,03 19012,71
18 6721,57 570,38 6151,19 12861,52
19 6721,57 385,85 6335,73 6525,80

20 6721,57 195,77 6525,80 0,00

UKUPNO 134431,42 34431,42 100000,00 -

Anuitet je u svakom otplatnom razdoblju jednak zbroju otplatne kvote i kamata:
a= Ii + Ri'
Dvije navedene komponente anuiteta dobiju se kako slijedi. Kamate se placaju na iznos duga u

prethodnom razdoblju (uz kamatnu stopu p):
[_ — Ci—llp
L 100 °
Isto tako, otplatna kvota za svako pojedino razdoblje se rauna kao iznos anuiteta iz kojeg su

isklju¢ene kamate:
Ri =a-— Ii'

Lo . . Co’ 1000003
Primjerice, za prvu godinu otplatnog plana, kamate iznose [; = of _

= = 3000,00 €.
100 100

Otplatnakvotaje jednakaRy = a —1; = 6721,57 — 3000,00 = 3721,57 €. Konaéno, ostatak duga
nakon naplate prvog anuiteta iznosi C; = C, — R; = 10000,00 — 3721,57 = 96278,43 £.

Gp _ 36278433 _ 2888,35 €. Otplatna kvota
100 100

iznosi R, =a—1, =6721,57 — 2888,35 = 3833,22, a ostatak duga nakon naplate drugog
anuitetaje C, = C; — R, = 96278,43 — 3833,22 = 92445,21 €.

Za drugo otplatno razdoblje kamate su jednake I, =

Po istom principu racunaju se i kamate, otplatne kvote i ostatci duga za preostalih 18 godina
otplate. U tablici je jasno vidljivo da u 20. godini otplate (sa zadnjim ispla¢enim anuitetom)
ostatak duga iznosi to¢no nula, Sto znaci da su sve obveze zajmoprimatelja prema vjerovniku
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podmirene. Takoder je lako uociti da je ukupan zbroj otplatnih kvota jednak 100000,00 €, tj.
ukupnom nominalnom iznosu zajma (po definiciji).

Zajmoprimatelj je ukupno platio 34431,42 € kamata, Sto u zbroju s isplaéenim iznosom otplatnih
kvota daje ukupan iznos isplaéenih sredstava zajmoprimatelja u iznosu od 134.431,42 €.

Tema: Matrice

2. Trgovacko drustvo Trade klasificiralo je vlastita potrazivanja od poslovnih partnera u sljedece
Cetiri kategorije stanja (s obzirom na “najstariji“ nepla¢eni racun):

e Naplaceno,

e Nenaplaéeno (niti nakon Sest mjeseci),

e Kasnjenje naplate do tri mjesecai

e Kasnjenje naplate od tri do Sest mjeseci

Matrica prijelaznih vjerojatnosti' za navedena stanja je:

1,0 0,0 00 0,0
00 1,0 00 0,0
03 05 00 0,2
04 01 04 01

p =

Postoji liu danom modelu apsorbirajuce stanje (engl. absorbing state)?

Odgovor: da
(1 bod)

Izracun:

Apsorbirajuée stanje je ono u kojemu sustav trajno ostaje nakon §to prvi put ude u njega. Stanja 1
i 2 (napla¢eno i nenaplaé¢eno potrazivanje) su apsorbiraju¢a stanja jer se ne mogu promijeniti u
buduénosti nakon §to jednom nastupe. Npr. potrazivanje koje je naplaéeno ne moze viSe nikad
prije¢i u potrazivanje s kasnjenjem naplate do tri mjesecaiili od tri do Sest mjeseci.

Teme: Diferencijalni racun, Numericki izracun ekstrema funkcija i Odlu¢ivanje u uvjetima
rizika, neizvjesnosti i sukoba

3. Funkcija ukupnih troskova (TC, u tis. €) jednog proizvodnog trgovackog drustva je TC = Q% —
6Q + 25, pri ¢emu je Q proizvedena koli¢ina. Funkcija ukupnih prihoda (TR, takoder u tis. eura)
istog trgovackog drustva je TR = —3Q? + 12Q + 509.
a) Odredite koli¢inu proizvodnje Q* za koju se postizu minimalni ukupnitroSkoviiizracunajte
pripadajuéiiznos minimalnih ukupnih troskova.

1 Prijelazne vjerojatnosti racunaju se kao proporcije iz povijesnih podataka u odredenom razdoblju. Primjerice, neka je
promatrano razdoblje godina dana. Tada p3; = 0,3 implicira da je, od svih promatranih potraZivanja trgovacka drustva
koja su na pocetku godine bila klasificirana u kategoriju ,,kasnjenje od 3 do 6 mjeseci“, njih 30% na kraju godinu bilo
naplaceno. Od istih potrazivanja, na kraju godine je 50% bilo nenaplaéeno ( p3, = 0,5). Sve naredne vjerojatnosti
interpretiraju se analogno tome. Takoder, potrebno je uociti da je zbroj vjerojatnosti u svakom retku matrice jednak
jedan.
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b) Odredite koli¢inu proizvodnje za koju se postizu maksimalni ukupni prihodi i izraCunajte
njihoviznos.

Odgovor:
a)Q*=3;TC=16
(2 boda)

b)Q*=2;TR=71
(2 boda)

Izracun:
a) Minimum funkcije odreduje se izjednac¢avanjem prve derivacije funkcije s nulom.
TC'(Q)=2Q0—-6=0-Q"=3

Ina¢e, prva derivacija funkcije ukupnih troSkova predstavlja i funkciju marginalnih troSkova.
Potom je potrebno provjeriti predznak druge derivacije funkcije ukupnih troSkova.

TC"(Q) =2
S obzirom da je druga derivacija funkcije pozitivna, ispunjeni su uvjeti za minimum funkcije
ukupnih troskova. Pripadajuéi (najmaniji) iznos ukupnih troskova je TC = 32 — 6 - 3 + 25 = 16.

b) Maksimum funkcije ukupnih prihoda takoder se postize izjednac¢avanjem prve derivacije s
nulom.
TR'(Q)=-6Q+12=0->Q*=2
S obzirom da je druga derivacija negativna (TR (Q) = —6), radi se 0 maksimumu funkcije ukupnih
prihoda. Pripadajuéi (najveéi) iznos ukupnih prihodaje TR = =322 + 12-2 + 59 = 71.

Podrucje 6.
Statistika, u mjeri u kojoj je relevantno za reviziju

Poslovna ekonomija i makroekonomija za revizore

Podrucja ispitnog modula Teme podrucja ispitnog modula
Statistika, u mjeri u kojoj je relevantno L .

6 o 1 Osnovni pojmovi
za reviziju

2 Mjerne skale i vrste varijabli

3 Grafi¢ka analiza podataka

4 Deskriptivna statistika

5 Vjerojatnost

6 Inferencijalna statistika
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7 Korelacijska i regresijska analiza

8 Analiza vremenskih nizova

9 Poslovna prognostika

Broj pitanja u ispitnom testu: 5 (pet)
Broj bodova: 8 (osam)
Vrsta pitanja: 1i/ili 2i/ili 3

Teme: Osnovni pojmovi, Mjerne skale i vrste varijabli i Graficka analiza podataka

1. Dana je distribucija ulaznih faktura koju je tijekom srpnja 2024. zabiljeZio racunovoda
trgovackog drusStva Maximax:

Iznos faktura (u €) Broj faktura
0-100 25

100-500 37
500-1000 38

Ukupno 100

Odgovorite, s aspekta raunovode, kakvi su prezentirani podaci s obzirom naizvor?

Odgovor:
a) primarni podaci
b) indikativni podaci
c) izvedeni podaci
d) sekundarni podaci
(1 bod)

Teme: Deskriptivna statistika, Vjerojatnost i Inferencijalna statistika

2. Analizira se mjesecCna dobit (u tis. eura) 15 poslovnica jednog trgovackog drustva.
14 9 14 13 10 9 14 6 6 11 13 6 7 12 7
Na osnovu navedenih podataka:

2.1. lzraCunajte aritmeticku sredinu:
a) aritmeticka sredina = 10,07 tis EUR
b) aritmetic¢ka sredina = 10,50 tis EUR
c) aritmeticka sredina = 9,18 tis EUR
d) aritmetic¢ka sredina = 11,07 tis EUR
(1 bod)
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2.1. lzraCunajte geometrijsku sredinu:

Odgovor: geometrijska sredina = 9,5793 tis EUR
(2 boda)

Izracun:

a) AritmetiCka sredina definira se kao omjer zbroja svih vrijednosti niza i broja ¢lanova niza.
n

_ i=1%i
X =—
n
Zbroj svih 15 vrijednosti dobiti iznosi 151 tis. €, pa se aritmeti¢ka sredina dobije kao:
¥ === B 100667 tis. €.
n 15

Prosjecna vrijednost dobiti za 15 analiziranih poslovnica je 10,0667 tis. €.

b) Geometrijska sredina (G) definira se kao:

G="/x1 x50 Xy,
G="%Y14-9-..-7=9,5793.

§to za ovaj primjeri iznosi

Teme: Korelacijska i regresijska analiza, Analiza vremenskih nizova i Poslovna prognostika

3. Primijenite dva moguca pristupa problemu odredivanja veliCine uzorka:

a) Revizor procjenjuje proporciju nedokumentiranih faktura tijekom jednog izvjeStajnog
razdoblja. Revizor u procjeni ne zeli pogrijeSiti za viSe od 6% (relativno), a procjenu Zeli
napraviti pri razini pouzdanosti 95% (Za/z = 1,96). Kolika veli¢ina uzorka je potrebna za
procjenu proporcije nedokumentiranih faktura?

b) Potrebnu veli¢inu uzorka odredite prema smjernicama American Institute of Certified
Public Accountants.? Pretpostavite da je maksimalnitolerirani postotak pogreSaka jednak
2%, a o¢ekivani postotak pogresSaka na razini populacije 1%.

Odgovor:
a) 1068
(2 boda)

b) 590
(2 boda)

Izracun:
a) Ovisno o frakciji izbora f, = % (pri cemu je N veliCina populacije), konacna veli¢ina uzorka

dobiva se sukladno sljedeéem izrazu.

2 American Institute of Certified Public Accountants (2017) Audit Guide: Audit Sampling. Appendix A: Attributes
Statistical Sampling Tables, pp. 129-135. https://doi.org/10.1002/9781119448617.app1
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Ny ako je f, < 0,05

= n .
n 1 +0f0 ako je f, = 0,05

U ovom zadatku veli€¢ina populacije je nepoznata pa se pretpostavija da je populacija
»,beskonacéna“ tj. davrijedi f; < 0,05. Uz pretpostavku da je populacija ,beskonacéna“, tj. frakcija
izbora manja od 0,05, veli¢ina uzorka u standardnoj statisti¢koj literaturi racuna se kako slijedi:

U primjeru je zadano d, = 6% te 1 — a = 0,95, iz Cega proizlazi z4/, = 1,96. Medutim, u gornjoj
jednadzbi postoji jo§ jedna nepoznanica, koeficijent varijacije populacije (V). Ako navedeni
parametar nije poznat pri odredivanju veli¢ine uzorka, uobi¢ajeno se konzervativno pretpostavlja
dajeV = 100%. Tada vrijedi:

Zgs2V ) 1,96 - 100

o ) =%

Bilo koji uzorak manji od toga mogao bi rezultirati veCcom pogreSskom. Stoga se u ovakvim
problemima veli¢ina uzorka uvijek zaokruZuje ,,na vise*.

n=ng=( )2 = 1067,11 ~ 1068

b) Smijernice American Institute of Certified Public Accountants sugeriraju da se pri izboru
veli¢ine uzorka treba rukovoditi trima faktorima.

Prvi je razina pouzdanosti (jednako kao i kod konvencionalnog statistiCkog pristupa u a) dijelu
zadatka). Uobicajeno se uzima pouzdanost 90% ili 95%. Drugi je maksimalni tolerirani postotak
pogreSaka (engl. tolerable deviation rate). U praksi se uzima da je navedeni postotak izmedu 2%
i 20%. Trec¢i razmatrani faktor je oCekivani postotak pogreSaka na razini populacije (engl.
expected population deviation rate). OCekivani postotak pogreSaka na razini populacije revizor
procjenjuje samostalno, a za reprezentativni uzorak o¢ekuje se da on bude manji od toleriranog
postotka pogreSaka. Primjerice, neka je maksimalni tolerirani postotak pogreSaka jednak 2%, a
oCekivani postotak pogreSaka na razini populacije 1%. Tada je iz Tablice A1 na
https://doi.org/10.1002/9781119448617.app1 mogucée jednostavno iSCitati da je potrebna
veli¢ina uzorka jednaka 590.

Ovdje je nuzno primijetiti da metodoloski pristupi pod a) i b) ne polaze od jednakih parametara
niti ih je mogucée direktno usporedivati. Oba pristupa su posve legitimna te jedan ne iskljucuje
drugoga. Konvencionalni statisticki pristup pod a) implicira da je populacija normalno
distribuirana, dok smjernice American Institute of Certified Public Accountants polaze od
binomne distribucije. Oba pristupa imaju uporiSte u teorijskoj statistici, Ciji detalji nadilaze
aplikativni karakter ovog edukacijskog materijala.
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