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Napomena:
Sadrzaj ovog prezentaciskog materijala je informativhog
karaktera 1 njegova uporaba ne oslobada korisnika od

poduzimanja potrebnih mjera predostroznosti prije njegove
uporabe odnosno ne oslobada korisnika od obveze primjene
izvornin zakonskinh odredbi i pravila struke, s toga se ni Hrvatska
revizorska komora niti autor prezentacijskog materijala ne mogu
smatrati odgovornima prilikom uporabe ili u vezi s uporabom
sadrzaja koji se nalaze u prezentacijskom materijalu.

Uporaba sadrzaja i podataka iz ovog prezentacijskog materijala
dopustena je pod uvjetom navodenja izvora podataka, osim u
slucajevima kada je naznaceno drugacije.
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KljuCna poruka predavaca
Odrzivo poslovanje

Regulatorni okvir za ESG izvjeStavanje

Buducéa dogadanija i razvoj regulative




Kllucna poruka predavaca:

Slaven Kartelo
FCCA, ovlasteni revizor

Vlade, drzave I organizacije po cijelom
svijetu prepoznaju da je vrijeme za nasu
odrzivu buduc¢nost upravo SADA.

Financijski sektor i trziste kapitala imaju
KljuCnu ulogu u odrzivom akcijskom planu.

Transparentno izvjestavanje je u fokusu
regulatora i ostalih dionika na trzistu



Odrzivo poslovanije




lzvjestavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Odrzivo poslovanje

Okolisni faktori

* Klimatske promjene
Emisija CO2
Energetska ucinkovitost
Zagadenje vode | zraka
Upravljanje otpadom

Drustveni faktori

* Uvjeti rada

® Odnosi s zajednicom

® Zdravlje i sigurnost

* Zadovoljstvo kupaca |
raznolikost

Upravljacki faktori

® |zvrSne naknade

* Mito i korupcija

* Lobiranje

¢ Struktura odbora

® Zastita interesa dioni¢ara

Kako bi se investicije preusmijerile u odrzive
projekte prepoznato je da je potrebna snazna i
sveobuhvatna regulativa koja ¢e osigurati
transparentne objave te na objektivan nacin
ocjenjivati investicije na razini cijele EU

Kako bi se postigli ciljevi UN-ove Agende 2030 za
odrzivi razvoj i PariSkog sporazuma o klimatskim
promjenama, u ozujku 2018. Europska komisija
usvojila je Akcijski plan EU-a za financiranje
odrzivog rasta

Medutim veliki je trend privatnih investitora i ostalih
dionika koji sve viSe obracaju paznju na odrzivost
poslovanja bez obzira na regulatorne zahtjeve
(osobito na mlade generacije)



Odrzivo poslovanje (e.g ESG) je tema koja
Ce biti aktualna sliedecih 15 godina, a u
njenom sredistu je odrzivo financiranje

Sto je odrzivo financiranje?

Predstavlja proces
razmatranja i uzimanja u
obzir okolisnih, drustvenih i
upravljackih (ESG) ¢imbenika
prilikom donosSenja odluka o
ulaganju ili davanja
investicijskog savjeta

A

-

Zasto je odrzivo financiranje vazno?

O m—
© o—
o_

Ciljevi Sadrzaj

* Financiranje ambicioznih ® Biti ¢e na vrhu prioriteta za
klimatskih ciljeva zakonodavce

* Razmatranje ESG rizika * Kompleksna ESG regulativa i

* Sprecavanje promjene

,greenwashinga” * UtjeCe na mnoge regulatorne

® Socijalna odgovornost LRI PREeTIn AT

ollnll

Utjecaj na

* Sve financijske institucije (e.g.
banke, investicijski fondovi,
manageri koji upravljaju
imovinom, osiguranja)

* Sve financijske proizvode i
usluge

® Sva drustva na trzistu kapitala
preko ulagaca



Odrzivo financiranje u Republici
Hrvatskoj

RH u Nacionalnoj razvojnoj
strategiji odreduje da ¢e
nacionalne i europske izvore
financiranja usmjeriti na
poticanje odrzivog
gospodarstva, oporavku od
krize, zelenoj i digitalnoj
tranziciji te uravnotezenom
regionalnom razvoju

CILJEVI RH usuglaseni s ciljevima EU:

Odrzivo financiranje kao pokretac¢ rasta gospodarstva

Prelazak na niskougljicno gospodarstvo i obnovljive energije

UcCinkovito koriStenje resursa

Unapredenje drustvenih i upravljackih standarda



Regulatorni okvir za ESG
lzvjestavanje




lzvjeStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

R REGULATIVA

! AKTIVNA REGULATIVA ZNACAJ .
Uredba o taksonomiji r‘ﬂ definira gospodarske aktivnosti koje
5 i; ‘ se mogu smatrati okoliSno odrzivima i
5 Uredb bi T ih standardizira ESG procese za |
& uzreOdrEili\C;OC;tin;?:rgaRpo atara vezan A sudionike na financijskim trzistima i i

financijske savjetnike

Direktiva o nefinancijskom ‘ %% propisuju obveze objave ESG |
| izvjeStavanju — NFRD | informacija za poduzeca i



R

s i)

. ]

a
2020}

Na SNAazl O

(

Sronjo

y
>
O
Z
O
9]
\V4
<
 —

<
N
A
L
%
D)




lzvjeStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Uredba o taksonomiiji - sazeto

B stojeto? Ciljevi zastite okolisa

Taksonomija EU-a snazan je i znanstveno zasnovan alat Kkoji ” — ; _
pomaze investitorima, tvrtkama, izdavagima i promotorima projekata 1 Ublazavanje klimatskih promjena

da krenu u prijelaz na nisko-uglji€no, otporno i s resursima ucinkovito
gospodar§tvo. U tu svrhu pruza jasnoc¢u o tome Sto je ekoloSki 2 T ———
odrziva djelatnost i pod kojim okolnostima.

u Zasto? , . , . . : o Odrziva i zastita vodenih i morskih resursa
Taksonomija kako bi se smanjila fragmentacija koja proizlazi iz

trziSnih inicijativa i nacionalnih praksi, kao i rizik od

>,greenwas hingo“ 4 Prijelaz na kruznu ekonomiju

n Kako?

Taksonomija postavlja pragove uspjednosti (koji se nazivaju Sprecavanje i suzbijanje onecisc¢enja

"tehnickim kriterijima provjere') za gospodarske aktivnosti koje:
6 Zastita i obnova bioloSke raznolikosti i ekosustava

| Ocekuje se u 2021 I Ocekuje se u buducénosti

e o o - - - = -

dati znacajan ne ¢ine znacajnu

doprinos jednom od + Stetu (DNSH) za +
Sest ciljeva zastite ostalih pet, ako je

okolisa to potrebno

udovoljavaju
minimalnim
zastitnim mjerama

e o o o e e o

LN




lzvieStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Q, Uredba o taksonomiji

Taksonomija

Ekoloski odrzive gospodarske aktivnosti

Znacajno pridonijeti barem
jednom od Sest ciljeva zastite
okolisa

! ﬁ Ne Cinite znacajnu Stetu bilo kojem
| od ostalih pet okoli$nih ciljeva.

Pridrzavajte se minimalnih
zastitnih mjera

=

Korporativnhe objave

= Velike tvrtke (FS i ne-FS) objavljuju

informacije o ekoloski odrzivim
gospodarskim aktivnostima na razini
drustva

Objave o proizvodima

Sudionici financijskog trzista objavljuju
informacije o ekoloski odrzivim
gospodarskim aktivnostima te
informacije o proizvodima

14



lzvjestavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Uredba o taksonomiji — test sukladnosti odredbama taksonomije

Test uskladenosti taksonomije

NE

| DA

v

Aktivnost ne prolazi taksonomiju i proizvod se ne moze
ponuditi kao ekoloski odrziv

-

\ 4

Ispunjava li aktivnost tehnicke kriterije za zastitu okolisa?

A NE

Prolazi li aktivnost na procjeni ne nanosi znacajnu Stetu
(DNSH)?

NE

NE.

Prolazi li aktivnost minimalnu socijalnu zastitu?

Djelatnost tvrtke ispunjava uvjete za taksonomiju i proizvod se
moze ponuditi kao ekoloski odrziv

POLZITIVNITEST

NEGATIVNI TEST

15



lzvjeStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Uredba o taksonomiji — usklada portfelja investicija

Izuzimanje imo*ne koja po z u nije
rrihvatljiva

skljuéenje prema investicijskoj politici - neodrzivi imbenici
npr. Odredena zemljopisna podrugj

1.
Filter

|skljuéenje na temelju ekonomske procjene (rizik / povrat)

4.
Filter

e

Taksonomija Odabir Taksonomijom
uskladen Imovine uskladen portfelj 1

____________________________________

Tekuéi pregled

Aokupni portfelj mora biti podvrgnut

tinuiranom pracenju s obzirom na

definirana ograni¢enja ulaganja - uklj.
“Taksonomski filtar”

A

1 ¢l. 8. ¢l. 9 fondova mora biti u stanju identificirati i otkriti (predugovorno, web mjesto,
godi$nje izvjeS¢e) ulaganja koja su uskladena u skladu s taksonomijom.

16




lzvieStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Uredba o taksonomiji - Obveza
objava za velika poduzeca

Velike tvrtke duzne su objaviti podatke o uskladivanju taksonomije

M i Tko? Vv
dha| Velka poduzecéa u okviru EU-NFRD-a koja su: subjekti ‘

od javnog interesa s> 500 zaposlenih ili mati¢na Substantial contrbution critria DNSH citeria

(Do No Significant Harm’)

g i > i 2 | sc| 8 | 82 sl = . | 84 24| = ] Taxonomy. | Tazonomy-
poduzeca velike grupe s> 500 zaposlenih e 837 3 BV et §‘§g§§ B §§% §§I..=§:;n A J—
UREF IR AR AEE EURE I H I HEE EA - e
CSRD ¢e znacajno povecati opseg - EoBTE ACTTES _— —
i x o [ o o [ | :

kI ligible T: -
lll:;rl:::.:cuvb'ml.u'(:.:) axonomy 3% 10% 0% M% | 0% | 0% 0% 21% 10%

Az ENgibie not
activitios

/@ Sto?
Tri definirana KPI taksonomije:

* Taksonomija uskladena - Promet - B T S N N -
* uskladena Taksonomija CapEx Torsvomy-algned ciotes (43 e
Total (A.1+A.2) 6% 10% 0% 1% 0% % 0% 1% 10%*

* Taksonomija uskladena OpEx

B. NON-ELIGIBLE ACTIVITIES

Turnover of non-eligible activities 3%
B)
Total (A + B) 100%

* The information in this cell denotes that only 50% of activity A qualifies as environmentally sustainable and therefore only 50% of the turnover related with activity A is Taxonomy-
aligned.

** Total of turnover KP| associated with enabling and transitional activities.

=] Gdje?
B Objava u nefinancijskom izvjestaju ili konsolidiranom
nefinancijskom izvjestaju

According to current draft of the technical standards

Korporacije izvan EU takoder istrazuju objave taksonomije zbog pritiska usporednih drustva, poziva financijskih

banaka i kao dio svoje strategije odrzivosti

17



Uredba o
objavamao
podataka
vezanih uz

odrzivost - SFDR

Razina 1 - na
snazi od ozulkd
2021
Razina 2 - na snazl
od sijecnja 2022
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lzvjeStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

SFDR: Objave na razini drustva i proizvoda

Q

Nova Uredba o odrzivom financijskom otkrivanju (SFDR) uvodi razliCite zahtjeve vezane uz objavljivanje za
sudionike na financijskim trzistima i financijske savjetnike na razini entiteta, usluga i proizvoda.

Sirok raspon financijskih institucija i proizvoda obuhvaéa novi rezim

Objavljivanje na korporativnoj razini Objave narazini proizvoda

Predugovorne objave

I I I ® Integracija rizika odrzivosti
® Glavni Stetni utjecaji

® Dodatne objave za ESG proizvode

Internet stranica
® Daljnje informacije nadopunjuju ESG otkrivanja za

ESG proizvode

Rizik odrzivosti

I I I ® Transparentnost integracije rizika odrzivosti u investicijski
proces / savjetovanje o ulaganju i osiguranju

Naknada
® Transparentnost politika nagradivanja u odnosu na integraciju

rizika odrzivosti

74N\ Perjodi¢na izvje$ca

<4MN  Glavni Stetni utjecaj

AEEA AEER
‘\= ,,. ® Transparentnost negativnih utjecaja na odrZivost na entitetskoj ‘\==,. ® |zvjescivanje o glavnim pokazateljima Stetnih uc€inaka
razini ® Dodatne objave za ESG proizvode

19
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lzvijeStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

SFDR: Klasifikacija proizvoda

"Obecanje" postignuéa

- . o Cilj odrzivog ulaganja . Promocija E / S karakteristika . Nema ,,Obeéanja”
odrzivog financiranja : :
Predugo ............................................ :............................................- ...................................
vorno * Obvezujuéi cilj izravnog ulaganja : ® Obvezujuéa sekundarna / komplementarna : U procesu ulaganja ne uzimaju se u
Kvalifikacija ,,Obecanja“ * Obvezujuéi cilj primarnog ulaganja : karakteristika ulaganja : obzir posebni ciljevi ili karakteristike
* Objave ulagacima prije ugovora - ® Objavljuje se investitorima predugovorno : odrzivosti
Potencij l| OdrZiva investicija v v v
alna ettt ettt et e e
investicij S o ALI nema $tete od ulaganja za ukupni : ALl specifi€éna objava neodrzivih
a Neodrziva investicija . . .. . : . . . - v
cilj ulaganja u odrzivost proizvoda . ulaganja (udio i kvalifikacija) :
. Kriteriji probira :
Taksono . . " . . . .
mi & DNSH & PAI Odrziva ulag:aanlglol:1 gr?]sijzgu regulacije Odrziva ulag:aanlglol:1 gr?]sijzgu regulacije Van opsega regulacije taksonomije
SFDR .

Minimalne zastitne mjere .

-8 18 s
e -eT o0

20

LN




Direl
nefinancijskom
izvjestavanju —
NFRD
Na snazi od
2019 godine




lzvijeStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Zakon o raé¢unovodstvu Clanak 21.a

EU | REPUBLIKA HRVATSKA OKVIR ZA NEFINANCIISKO

IZVJESTAVANJE ( NFRD

Kodeks korporativhog upravljanja

Propisuje nefinancijsko izvijestavanje (DJI s > 500 zaposlenika)::
® nefinancijske klju¢ne pokazatelje uspjesnosti vazne za odredeno

poslovanje.

informacije o razvoju, poslovne rezultate i polozaj drustva

uc€inke na okoli$na, socijalna i kadrovska pitanja, poStovanje ljudskih prava,
borbu protiv mita i korupcije

Ako poduzetnik ne provodi politike povezane s jednim ili viSe od navedenih
pitanja u nefinancijskom izvjeS¢éu navodi se jasno i razumno objasnjenje
zasto se one ne provode.

Prilikom ispunjavanja zahtjeva za objavu informacija poduzetnik se moze
osloniti na nacionalne okvire, okvire Europske unije, medunarodne okvire ili
neobvezujué¢e smjernice o metodologiji podnosenja izvjeSéa o nefinancijskim
informacijama (smjernice za izvjeSéivanje) koje objavljuje Europska komisija
te u tom slu€aju duzan je navesti na koje se okvire se oslanja

Poduzetnik moze ugovoriti s neovisnom struénom osobom za relevantna
podrucja provjeru nefinancijskog izvieS¢a

Propisuje obvezu:

« objave politika procjene uc€inka drustva na okoli$ i zajednicu, o€uvanje
ljudskih prava i prava radnika i sprje€avanje i sankcioniranje mita i korupcije

« objavu podataka vezanih uz dobro upravljanje (,G“), strategiju u¢inka na
okoli§ i zajednicu (,E*), poticanje eti¢nog ponasanja te stimulativho radno
okruzenje (“S*)

* Obveza objave odnosi se i na izdavatelje dionica na uredenom trziStu koji
nisu obveznici nefinancijskog izvjeStavanja prema Zakonu o
raCunovodstvu

Smjernice HANFE (ozujak 2021 godine)

* HANFA izdaje smjernice za sve izdavatelje izvjeStaja kako bi imali
zajednicke objave i usporedive informacije

* Smijernice se odnose na listana drustva koji su obveznici ne-financijskog
izvjeStavanja sukladno Zakonu o racunovodstvu ¢lanak 21 i 21.a ali i za
one koji dobrovoljno objavljuju izvjestaje.

® Trenutno Zakon nije izmijenjen i ne propisuje objave ESG informacija koje
bi su ukljucile u financijske izvjestaje

* Preporuke o javnoj objavi nefinancijskog izvjestaja prema tri klju¢na
pokazatelja:

» Udio prometa roba i usluga povezanih s ekolo3ki odrZivim djelatnostima
> Udio kapitalnih ulaganja koja su ekoloski odrziva

» Udio operativnih trodkova koja se smatraju okoliSno odrzivima

* Smjernice HANFE daju preporuke kako objave pokazatelja moze izgledati




Buduca dogadanja | razvoj
regulative




lzvjeStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Buduca dogadanja vezana uz uredbu o taksonomiiji

Odrzivi razvoj m

[\

Raznolikost Raznolikost Uprave
Odrziva Prijelaz na Sprecavanje i Zastita bioloske I .

uporaba i kruznu suzbijanje raznolikosti i Ljudska prava Naknade Upravama
zastita vode ekonomiju oneciséenja ekosustava I I

Zdravlje i sigurnost Struktura Uprave
l l l ] '
! I | !

! “Nisko-ugljiénat I _ . . ! ! '
:—- | Trenutni fokus Taksonomije su ekoloski | | :

I} Klima : odrzive gospodarske aktivnosti il I I
T 1 ! 1

I zeleno il : I
M ]

.;— ____________________ — Ocekuje se prijedlog u | :
| Drustveni i okoli$ni 2021 godini | I
1 .. 1
| “Odrzivo” I
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lzvijeStavanje o odrzivosti - regulatorni okvir u EU i RH

Vremenski tijek razvoja regulacije do 2024 godine

01/01/2022

Datum primjene kriterija tehni¢kog pregleda
taksonomije za ciljeve zastite okoliSa:
ublazavanje klimatskih promjena;

Prilagodba klimatskim promjenama.

Datum prijave RTS-a s detaljima SFDR
zahtjeva "Jedinstveni pravilnik" (razina 2)

Srpanj 2020. Ozujak 2021

Stupanje na snagu Razina 1 SFDR

Uredbe o

taksonomiji
10/03/2021 April 2021
Level 1 Taksonomija
SFDR DA i ESA Cl.

8

Travanj 2021

Zakonski prijedlog NFDR-a
preraden je u Direktivu o
izvjeStavanju o odrzivosti
poduzecéa (CSRD)

Q1 2022. Ocekivana objava
prijedloga EZ-a (tj. Objave
¢lana 8 Taksonomije)

30/06/2022

Glavni negativni
utjecaj
investicijskih
odluka na
¢imbenike
odrzivosti
(SFDR)

Q3 2022.

Datum prijave: izmjene
MiFID-a Il;

Izmjene UCITS-a/ AIFMD-a;
Izmjene i dopune IDD-a;
Izmjene solventnosti Il.

31/12/202
1. rok za izvjeStavanje
SFDR izjava o proizvodu

01/01/2023

Datum primjene tehnickih kriterija za
taksonomiju za ciljeve zastite
okolisa:

Odrziva uporaba i zastita voda i
morskih resursa;

Prijelaz na kruzno gospodarstvo;
Spre€avanje i suzbijanje
oneciscéenja;

astita i obnova bioloske raznolikosti

ekosustava.
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Zahvaljujem na paznji

Kontakti:
slaven.kartelo@pwc.com
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