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Napomena

Sadrzaj ovog prezentacijskog materijala je informativnog karaktera. Upotreba prezentacijskog
materijala ne oslobada korisnika od poduzimanja potrebnih mjera predostroZznosti prije njegove
uporabe, odnosno ne oslobada korisnika od obveze primjene izvornih zakonskih odredbi i pravila
struke, s toga se Hrvatska revizorska komora i autor prezentacijskog materijala ne mogu smatrati
odgovornima prilikom uporabe ili u vezi s uporabom sadrzaja koji se nalazi u prezentacijskom
materijalu.

Uporaba sadrzaja i podataka iz ovog prezentacijskog materijala dopusStena je pod uvjetom
navodenja izvora podataka, osim u slucajevima kada je naznaCeno drugacije.
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Smanjena je ovisnost rasta BDP-a o nafti
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Izvor: Bank of America
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Ratovi ne kreiraju ‘samo’ naftni sok
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Nove prognoze trzista sirovina pokrecu makro prognoze

Prognoze cijena energenata za 2027
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Izvor: ECB, FocusEconomics, HUP analize
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Kakav je utjecaj na hrvatsku ekonomiju?
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lzvor: Eurostat, ESB, HUP analize
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Uvjeti financiranja — kamatne stope na EURO

Depozitna stopa ESB-a (prognoze za 2027., %)

Prognoze kretanja EURO kamata za kraj 2027.
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Izvor: Bloomberg, FocusEconomics, HUP analize
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Uvjeti financiranja su jos uvijek vrlo povoljni...
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A hoce li tako i ostati?

Koristenje EU fondova (% BDP-a, neto)
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Je li vrijeme za trziste kapitala?
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Izvor: Bloomberg, FocusEconomics, procjena autora
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Sokovi u uvjetima financiranja najvise utjeéu na ulaganja

Osjetljivost ulaganja poduzeca na Sokove, %
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lzvor: EIB
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Inflacija na razvijenim trzistima ostaje najveci rizik
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Hrvatska predvodi u rastu ulaganja
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Rast produktivnosti u odnosu na 2019. je visok, ali...

Realni rast produktivnosti u odnosu na 2019.
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lzvor: Eurostat
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Mozemo li biti zadovoljni?

Bruto dodana vrijednost po satu (u PPS, EU-27=100)
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Izvor: Eurostat, kalkulacija autora
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Niza dobit, visok trosak rada = manje ulaganja kompanija
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Rast primanja premasuje rast produktivnosti

Rast primanja u odnosu na rast produktivnosti (2025/2019)
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Izvor: Eurostat, HUP analize

V HRVATSKA REVIZORSKA KOMORA Struéno savjetovanje ovlastenih revizora, Pore¢, 24. i 25. rujna 2026. 18



Poduzeca placaju 17% skuplju struju od EU

Cijene elektricne energije za sva poduzeca (PPS po kWh, isklju¢en PDV)
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Nastavlja se tranzicija poreznog tereta na imovinu
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Trebamo porezni klin usporediv s regijom
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Izvor: Eurostat, HUP istrazivanja
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Promjena mindseta: Poticati primjenjive inovacije
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Promjena mindseta: Povecati sposobnost skaliranja

U EU su srednje i
velike tvrtke 70%
produktivnije od
manjih i kljucne
za globalne lance
vrijednosti.

U Hrvatskoj nisu.
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Promjena mindseta: Povecati gustoCu scale-upova

Jacati pristup
kapitalu ‘za rast’,
mobilizirati talente

za skaliranje i

internacionalizaciju,
razvijati ekosustav i
regulativu
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Izvor: Eurostat, FT, HUP analize
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Promjena mindseta: Novi proizvodi I usluge za izvoz

Robni izvoz (u % BDP-a)
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Izvor: Eurostat, FT, HUP analize
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Kako povecati konkurentnost?

1. PoboljSati okruzenje za privatne investicije aktivnijim kombiniranjem investicijskih
poticaja s bespovratnim sredstvima iz EU fondova i nacionalnim pozivima

2. Afirmirati EU funfding za srednje-kapitalizirana poduzeca i njihove programe s
vecim razvojnim u€inkom (jacati poticaje za R&D i opcCenito kapacitete skaliranja

Imperativ je . .
povecati moderne industrije)
produktivnost sa 3. Usvoijiti energetske subvencije za industrije po uzoru na najbolju EU praksu

(smanjenje nameta, poreza, mrezarine, troska CO2 i krizne intervencije) uz
poticanje inovacija, efikasnosti i ulaganja u otpornost elektroenergetske mreze

svega 63%
prosjeka EU

4. Smanijiti porezni klin na srednje i viSe pla¢e na razinu CEE regije radi rasta
zaposlenosti, osobito mladih

5. Provoditi aktivne politike zapoSljavanja uz razvoj dualnog i STEM obrazovanja i
reformu obrazovnog sustava

6. Aktivnije ukljuCiti hrvatske tvrtke u mapiranje na razini EU radi stjecanja statusa
kvalificiranih dobavljaca u cilju daljnje integracije u globalne lance vrijednosti
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Hvala na pozornosti!

Hrvoje Stoji¢

hrvoje.stojic@hup.hr
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